
GLOBAL: Futuros de EE.UU. bajan; atención a las perspectivas de Nike y los 
datos de in�ación

Los futuros de acciones de EE.UU. bajan (Dow Jones -0,28%, S&P 500 -0,06%, Nasdaq -0,16%), afectados por las débiles 
perspectivas de Nike (NKE) y con los inversores atentos a los datos claves de in�ación.

Los principales índices de mercado cerraron al alza el jueves, recuperándose de las pérdidas de la sesión anterior. El Dow 
Jones ganó más de 300 puntos, o 0,9%, mientras que el S&P 500 subió un 1% y el Nasdaq Composite avanzó un 1,3%.

Estos índices están en camino de registrar su octava semana positiva consecutiva, siendo esto un hito para el S&P 500 
desde 2017 y para el Dow desde 2019.

Es probable que el rally de �n de año se tome un descanso mientras se asimila la publicación del informe de gastos de 
consumo personal, el principal indicador de in�ación de la Fed, correspondiente a noviembre.

Se espera que el índice de precios del consumo personal (PCE) se mantenga sin cambios por segundo mes consecutivo 
en noviembre, mientras que se prevé que el dato Core aumente un 0,2%.

Un tono más moderado de la Fed en su última reunión ha sido el impulsor de la mayoría de las ganancias recientes, con 
los mercados descontando alrededor de 150 puntos básicos de recortes de tasas de interés el próximo año. Cualquier 
señal de una in�ación persistente es probable que afecte estas expectativas de recorte de tasas.

El próximo Lunes 25 de Diciembre el mercado de EE.UU. permanecerá cerrado y hoy el mercado de bonos cerrará a las 16 
hs local.

Las principales bolsas de Europa operan mixtas, ampliando las pérdidas incluso después que las acciones 
estadounidenses se recuperaran con fuerza de su peor sesión en meses. El Stoxx 600 baja 0,02%.

El índice DAX de Alemania pierde 0,05%, el CAC 40 de Francia sube 0,1%, mientras que el FTSE 100 del Reino Unido 
registra expansión de 0,1%.

Los mercados en Asia operaron mixtos. El Nikkei 225 de Japón se recuperó levemente con el índice terminando en 
33.169,05 y el Topix ganando un 0,45% para cerrar en 2.336,43.

El índice Hang Seng de Hong Kong cayó casi un 2%, liderando las pérdidas en Asia mientras el CSI 300 de China 
continental subió un 0,19% y �nalizó en 3.337,23.

El rendimiento de los Treasuries a 10 años de EE.UU. baja a 3,86%, mientras los mercados se preparan para una jornada 
de negociación más corta antes de las festividades.

El rendimiento del bono a 10 años de Alemania registra subas, a contramano de los Treasuries norteamericanos.

El petróleo sube, encaminándose hacia importantes ganancias semanales, tras las preocupaciones sobre el transporte 
marítimo en el Mar Rojo luego de una serie de ataques de los hutíes a buques en la región.

El oro sube, a su nivel más alto en casi tres semanas justo antes del esperado dato de in�ación en EE.UU.

La soja baja, ya que las lluvias esperadas en Brasil aliviaron las preocupaciones que las condiciones áridas en el principal 
exportador reducirían los rendimientos y ajustarían la oferta.

El dólar (índice DXY) baja, antes de darse a conocer los datos del PCE en EE.UU.

El euro sube, mientras se esperan varios recortes de tasas por parte del BCE el próximo año.

NOTICIAS CORPORATIVAS

NIKE (NKE) registró en segundo trimestre �scal un EPS de USD 1,03, quedando por encima de los USD 0,85 esperados. 
Asimismo, NKE reportó ingresos de USD 13,39 Bn, no cumpliendo con las expectativas de USD 13,43 Bn. NKE reveló 
planes para reducir costos en aproximadamente USD 2 Bn durante los próximos tres años, al tiempo que advirtió sobre 
una perspectiva de ingresos débiles para la segunda mitad del año.

NETEASE (NTES) y BILIBILI (BILI) fueron perjudicadas, luego que los reguladores chinos anunciaron una amplia gama de 
normativas destinadas a frenar el gasto y las recompensas que fomentan los videojuegos.

TESLA (TSLA) retiraría del mercado más de 120.000 vehículos Model S y Model X en EE.UU. debido al riesgo que las 
puertas de la cabina se desbloqueen durante un accidente, anunció el regulador de seguridad vial del país.

APPLE (AAPL) renunció a ganancias después de retirar sus modelos de Apple Watch, incluyendo la serie 9 y ultra 2, de su 
sitio web en medio de una disputa de patentes con Masimo (MASI) sobre la función de oxígeno en la sangre de los 
relojes.

AMAZON (AMZN): Wedbush ha aumentado su precio objetivo para AMZN a USD 210 desde USD 180, manteniendo una 
cali�cación de "Outperform" en la acción. A�rmaron que Amazon está en camino de generar USD 46,5 Bn en ingresos por 
publicidad en 2023 y creen que la empresa está bien posicionada para seguir capturando una parte del gasto mundial 
en publicidad digital a lo largo de varios años.

BERKSHIRE HATHAWAY (BRKa) adquirió 5,2 millones de acciones de Occidental Petroleum (OXY), elevando su 
participación a aproximadamente el 28%.

INDICADORES MACRO GLOBALES Y DE POLÍTICA MONETARIA

EE.UU.: Se publicarán los datos del gasto del consumidor y una lectura clave de la in�ación antes de la apertura del 
mercado hoy por la mañana.

EUROPA: La economía británica se contrajo un 0,1% en el 3ºT23, en comparación con las estimaciones iniciales de 
estabilidad. Las cifras del 2ºT23 también se revisaron a la baja, mostrando una falta de crecimiento del PIB en lugar de una 
expansión del 0,2% según la estimación inicial, lo que sitúa al Reino Unido en riesgo de entrar en recesión.

ASIA: La tasa de in�ación general de Japón se desaceleró hasta el 2,8%, frente al 3,3% de octubre, el ritmo de in�ación 
más lento desde julio de 2022. La in�ación subyacente llegó al 2,5%, en línea con las expectativas y por debajo de la cifra 
de octubre del 2,9%.

 ARGENTINA

RENTA FIJA: Los bonos en dólares reaccionaron positivamente al DNU de Milei

Los bonos en dólares se mostraron al alza en la jornada del jueves (tanto en ByMA como en el exterior), en un marco en 
el que el mercado tomó en forma positiva la desregulación económica anunciada a través de un DNU por el Gobierno de 
Javier Milei. 

El riesgo país medido por el EMBI se redujo 12 unidades (-0,6%) y se ubicó en los 1860 puntos básicos.

Los soberanos que más subieron en el exterior fueron: el GD35 +1,2%, el GD46 +1,2%, el GD29 +1,1%, el GD30 +1%, el 
GD38 +0,9%, el GD41 +0,9%, el AL35 +0,5%, el AL41 +0,4%, el AL29 +0,4%, y el AE38 +0,3%. El AL30 cayó apenas -0,1%. 
En ByMA, los títulos que mostraron mayores alzas fueron: el GD46 +2,6%, el AL41 +2%, el GD29 +1,6%, el GD41 +1,1%, el 
AE38 +0,8%, el AL29 +0,6%, el AL35 +0,6%, y el AL30 +0,2%. El GD38 perdió 0,5%, y el GD35 -0,4%.

Los bonos en pesos ajustables por CER ayer extendieron las subas del miércoles. Se destacaron: el TX25 +22,1%, el TX28 
+13,4%, el T4X4 +7,6%, el CUAP +7,3%, el T2X4 +6,3%, el TC25 +6,1%, y el T3X4 +6%, entre los más importantes.

El presidente �rmó un decreto que incluye más de 300 medidas cuyo objetivo es desregular la economía, lo que incluye 
la eliminación de leyes de controles de precios y de promoción de la actividad industrial. 

El Congreso deberá analizar la constitucionalidad del DNU 70/2023, pero primero deberá ser enviado a una Comisión 
Bicameral legislativa para su análisis de constitucionalidad, y luego perdería validez si es rechazado por la Cámara Baja y 
Alta.

Asimismo, a través del Decreto 72/2023 publicado hoy en el Boletín O�cial, se creó un mecanismo de dación en pago de 
bonos o títulos emitidos por el BCRA para la cancelación de obligaciones impositivas y aduaneras. Se trata de los 
BOPREAL que ya había comunicado el BCRA hace días atrás.

El DNU establece que los títulos podrán darse en pago para la cancelación de las obligaciones impositivas y aduaneras 
vencidas, con más sus intereses, multas y accesorios, cuya aplicación, percepción y �scalización se encuentra a cargo de 
la AFIP.

Los bonos o títulos a los que hace referencia el Decreto serán aquellos emitidos a partir de la fecha de entrada en vigencia 
del mismo y hasta el 31 de marzo de 2024, inclusive, expresamente aceptados por la AFIP para tal �n.

Hoy se abonará la renta del bono IRCFO, más el capital e intereses del TD26.

RENTA VARIABLE: El S&P Merval subió 2,5% tras la publicación del DNU de 
desregulación de la economía

El índice S&P Merval subió el jueves 2,5% y cerró en los  942.904,11 puntos, después de testear un valor máximo 
registrado de manera intradiaria de 970.603,52 unidades. El volumen operado en acciones en ByMA alcanzó los ARS 
28.563,1 M, mientras que en Cedears se negociaron ARS 22.709 M.

Las acciones que mejor performance tuvieron ayer fueron las de: Grupo Supervielle (SUPV) +9,9%, Banco Macro (BMA) 
+6,7%, Bolsas y Mercados Argentinos (BYMA) +6,3%, Transener (TRAN) +5%, y Ternium Argentina (TXAR) +4%, entre las 
más importantes.

Terminaron en baja: Transportadora de Gas del Norte (TGNO4) -3,2%, Edenor (EDN) -1,4%, Cresud (CRES) -1,2%, Aluar 
(ALUA) -0,4%, Telecom Argentina (TECO2) -0,2%, y Mirgor (MIRG) -0,1%.

En la plaza de Nueva York, las acciones argentinas ADRs terminaron ayer con mayoría de alzas. Sobresalieron: Grupo 
Supervielle (SUPV) +8,2%, Edenor (EDN) +4,1%, BBVA Banco Francés (BBAR) +3,9%, Corporación América (CAAP) +3,5%, 
Despegar (DESP) +3%, y Loma Negra (LOMA) +2,6%, entre otras.

Sólo cerraron en baja: Vista Energy (VIST) -3,4%, Telecom Argentina (TEO) -3,4%, Cresud (CRESY) -1,5%, IRSA (IRS) -1%, 
Transportadora de Gas del Sur (TGS) -0,9%, YPF (YPF) -0,3%, y Pampa Energía (PAM) -0,1%.

Indicadores y Noticias locales

La actividad económica creció en octubre 0,6% YoY (INDEC)
En octubre, el Estimador mensual de actividad económica (EMAE) registró una suba de 0,6% en la comparación 
interanual, y una caída de 0,1% respecto a septiembre en la medición desestacionalizada. Con relación a igual mes de 
2022, once sectores de actividad que conforman el EMAE registraron subas en octubre, entre los que se destacan Pesca 
(+19,1% YoY) y Explotación de minas y canteras (+5,2% YoY). El sector Comercio mayorista, minorista y reparaciones 
(+2,9% YoY) fue el de mayor incidencia positiva en la variación interanual del EMAE. Por su parte, cuatro sectores de 
actividad registraron caídas en la comparación interanual, entre los que se destacan Transporte y comunicaciones (-2,3% 
YoY) e Industria manufacturera (-0,9% YoY). 

En el 3ºT23 la tasa de desempleo se ubicó en 5,7%
En el tercer trimestre de 2023, la tasa de actividad (TA) –que mide la población económicamente activa (PEA) sobre el 
total de la población– alcanzó el 48,2%; la tasa de empleo (TE) –que mide la proporción de personas ocupadas con 
relación a la población total– se ubicó en 45,5%; y la tasa de desocupación (TD) –personas que no tienen ocupación, 
están disponibles para trabajar y buscan empleo activamente, como proporción de la PEA– se ubicó en 5,7%. 

Indicadores monetarios

Las reservas internacionales disminuyeron ayer USD 549 M tras el pago al FMI de USD 919 M. De esta forma, las reservas 
brutas �nalizaron en USD 22.208 M.

Tipo de cambio

El dólar contado con liquidación (implícito) perdió el jueves ARS 1,79 (-0,2%) y se ubicó en los USDARS 944,88, dejando 
una brecha con la cotización del mayorista de 17,5%. En tanto, el dólar MEP (o Bolsa) subió ARS 25,41 (+2,7%) y terminó 
ubicándose en los USDARS 971,88, marcando un spread con la divisa que opera en el MULC de 20,9%.

El tipo de cambio mayorista aumentó ayer 50 centavos (+0,1%) y cerró en USDARS 804,20 (vendedor), en un marco en el 
que el BCRA compró USD 269 M

ARGENTINA

RENTA FIJA: Milei dio los detalles del DNU de desregulación de la economía y 
los paquetes de medidas que se debatirán en el Congreso

Los bonos en dólares se manifestaron ayer con caídas, atentos a la primera licitación de deuda en pesos en la presidencia 
de Milei, y a la espera del anuncio del paquete de medidas para la desregulación de la economía. El riesgo país medido 
por el EMBI se incrementó 19 unidades (+1%) y se ubicó en los 1872 puntos básicos.

Los soberanos que más bajaron en la plaza externa fueron: el GD41 -0,8%, el GD46 -0,7%, el GD38 -0,6%, el AL30 -0,6%, 
el GD29 -0,6%, el GD35 -0,5%, y el AL29 -0,5%, entre otros. En tanto, en ByMA los títulos con mayores subas tuvieron 
fueron: el AL29 -2%, el GD41 -1,6%, el AE38 -1,5%, el GD46 -1,2%, el AL41 -1%, el AL35 -0,8%, y el GD38 -0,7%, entre los 
más importantes. El AL30 subió +0,6%.

Los bonos en pesos ajustables por CER se manifestaron al alza en la jornada de ayer. Sobresalieron: el TX25 +13,6%, el 
TX26 +5%, el PR13 +4,9%, el T4X4 +3,7%, el T2X5 +3,5%, el T3X4 +3,4%, y el TX24 +3,1%, entre los más importantes.

Milei dio a conocer en un mensaje por Cadena Nacional los detalles sobre la publicación del DNU 70/2023 de 
desregulación de la economía y los paquetes de medidas que se debatirán en el Congreso. El texto, que ya se publicó en 
el Boletín O�cial, incluye la modi�cación de 300 normas, deroga la ley de alquileres y habilita la privatización de 
empresas, entre otras pautas. El DNU contiene un programa de reformas, con un fuerte ajuste del Estado y una serie de 
medidas a favor de la apertura económica y la desregulación. 

El mercado esperaba precisiones acerca del DNU, pero se estima que tenga un impacto positivo tanto en bonos como en 
acciones, debido a que varias desregulaciones quitarán trabas a sectores importantes de la economía.

Además, los inversores estuvieron atentos al resultado de la licitación de deuda en pesos, donde el Tesoro captó un 
monto mayor al esperado después que el BCRA decidiera bajar la tasa de referencia y dijera que no se va a manejar más 
con Leliq. En esta primera subasta del gobierno de Milei, se ofreció una Letra a descuento (LEDE) con una menor tasa a la 
esperada.

Economía logró captar ARS 2.964,97 Bn en efectivo, donde se adjudicó un valor nominal de ARS 2.496,7 Bn. Las ofertas 
alcanzaron los ARS 13.055,13 Bn. 

Hoy se pagará la renta de los títulos DHS4O, LOC2O y XBM24, más el capital e intereses de los bonos CXCBO, LRS4O, 
PM2D4, PMJ25, RUC3O, SCS1O y XBD23.

RENTA VARIABLE: Tras cinco ruedas consecutivas de bajas, el S&P Merval 
subió 0,6%

El índice S&P Merval mostró un rebote de 0,6% y cerró en los 919.910,93 puntos, muy cerca del valor mínimo registrado 
de manera intradiaria de 914.460,80 unidades.

El volumen operado en acciones en ByMA alcanzó los ARS 26.208,4 M, mientras que en Cedears se negociaron ARS 
22.619,6 M.

Las acciones que más subieron ayer fueron las de: Grupo Supervielle (SUPV) +10,2%, BBVA Banco Francés (BBAR) +6,3%, 
Grupo Financiero Galicia (GGAL) +4,6%, Banco Macro (BMA) +4,4%, y Telecom Argentina (TECO2) +2,3%, entre las más 
importantes.

Cerraron en baja: Edenor (EDN) -5,2%, Mirgor (MIRG) -4,6%, Aluar (ALUA) -3,7%, Central Puerto (CEPU) -1,9%, Transener 
(TRAN) -1,8%, Ternium Argentina (TXAR) -1,4%, entre otras.

En el exterior, las acciones argentinas ADRs terminaron ayer con precios dispares. Se destacaron al alza: Grupo 
Supervielle (SUPV) +8,4%, Banco Macro (BMA) +5,6%, Despegar (DESP) +4,9%, BBVA Banco Francés (BBAR) +4,9%, y 
Grupo Financiero Galicia (GGAL) +4,7%, entre las más importantes.

Terminaron en baja: Globant (GLOB) -5,5%, Edenor (EDN) -4,9%, Corporación América (CAAP) -3,5%, Adecoagro (AGRO) 
-2,3%, y Cresud (CRESY) -2,1%, entre otras.

Indicadores y Noticias locales

La balanza comercial en noviembre tuvo un dé�cit de USD 615 M (INDEC)
La balanza comercial en noviembre mostró un dé�cit de USD 615 M, producto de una caída en las exportaciones de 
31,6% YoY a USD 4.872 M, y de una merma en las importaciones de 4,8% YoY a USD 5.487 M. Esto representó un 
intercambio comercial de USD 10.359 M (-19,6% YoY). En el acumulado de once meses hasta noviembre, el saldo 
comercial mostró un dé�cit de USD 8.000 M, producto de las exportaciones por USD 61.464 M (-25,3% YoY), y de 
importaciones por USD 69.464 M (-9,2% YoY).

El índice líder en noviembre cayó 0,32% (UTDT)
El Índice Líder (IL), que busca anticipar cambios de tendencia en el ciclo económico, cayó en noviembre 0,32% en su 
versión desestacionalizada. La serie tendencia-ciclo cayó 0,35%. En términos interanuales, el Índice Líder aumentó 3,21% 
YoY para la serie desestacionalizada y 3,37% en la tendenciaciclo. La probabilidad de salir de la fase recesiva en los 
próximos meses se ubica en 30,71%.

En noviembre, el sector público registró un dé�cit primario de ARS 210,5 Bn
Durante noviembre, el Sector Público Nacional (SPN) registró un dé�cit primario de ARS 210.484,4 M. Por otra parte, se 
registró un dé�cit �nanciero de ARS 754.956,4 M, producto del pago de intereses de la deuda pública neto de pagos 
intra-sector público, que alcanzó los ARS 544.472,0 M. Para el periodo enero-noviembre, el Sector Público Nacional (SPN) 
registró un dé�cit primario de ARS 3.173,3 Bn. Por otra parte, se registró un dé�cit �nanciero de ARS 6.018,2 Bn, producto 
del pago de intereses de la deuda pública neto de pagos intra-sector público, que alcanzó los ARS 2.844,8 Bn. Durante 
noviembre, los ingresos totales del SPN alcanzaron los ARS 2.463,5 Bn (+173,2% YoY).

Indicadores monetarios

Las reservas internacionales crecieron ayer USD 95 M y �nalizaron en USD 22.757 M.

Tipo de cambio

El dólar contado con liquidación (implícito) bajó ayer ARS 3,64 (-0,4%) y se ubicó en los USDARS 945,11, dejando una 
brecha con la cotización del mayorista de 17,6%. En tanto, el dólar MEP (o Bolsa) perdió ARS 18,22 (-1,9%) y terminó 
ubicándose en los USDARS 946,47, marcando un spread con la divisa que opera en el MULC de 17,8%.

El tipo de cambio mayorista aumentó el miércoles 55 centavos (+0,1%) y cerró en USDARS 803,70 (vendedor), en un 
marco en el que el BCRA logró comprar USD 171 M, acumulando en las últimas seis ruedas un saldo positivo USD 1.293 
M.
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